MILANO - Via Mazzini, 20 - Tel. 02 - 878551

N. 18803 di Rep. N. 6122 di Racc.
VERBALE DI ASSEMBLEA SPECIALE

DEGLI AZIONISTI DI RISPARMIO

REPUBBLICA TITALIANA

L'anno 2018 (duemiladiciotto) il giorno 16 (se-
dici) del mese di febbraio.

Alle ore 15.00 (quindici).

In Rescaldina, Via Legnano n. 24.

REGISTRATO ALL'AGENZIA

Davanti a me dottor LUCA BOLLINI Notaio residen-
te in Milano ed iscritto presso il Collegio No-

tarile di Milano.

DELCCE ENTRATE DIMICANO 2
IL 6 marzo 2018
SERIE 1T N. 10620 CON
€ 200,00 IMPOSTA REGISTRO
€ 156,00 IMPOSTA DI BOLLO

E' personalmente comparso il signor:

- PETRERA MICHELE nato a Laterza il 20 1luglio

1960, domiciliato a Brescia vicolo delle Vidazze

Persona della cui identita personale io Notaio

sono certo.
E qguivi detto comparso mi richiede, con 1l con-

senso unanime degli intervenuti, di assistere

redigendone 1in forma pubblica il relativo verba-

le alla assemblea degli azionisti di risparmio
della:

"VINCENZO ZUCCHI SOCIETA' PER AZIONI"

con sede 1in Rescaldina, wvia Legnano n. 24, con

il capitale sociale versato di Euro



17.546.782,57 (diciassettemilionicinquecentoqua-

rantaseimilasettecentottantadue virgola cinquan-
tasette centesimi) iscritta presso 11 Registro
delle Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi, co-

dice fiscale n. 00771920154 - REA MI n. 443968;
gui riunita in wunica convocazione per discutere

e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

1. Informativa del Rappresentante Comune degli
Azionisti di Risparmio sull’attivita intrapresa

riguardo ad alcune incongruenze rilevate nello

Statuto e nel Dbilancio della Societa in ordine,

rispettivamente, all’avvenuta eliminazione
dell’indicazione del valore nominale delle azio-

ni e all’attuale ripartizione del capitale so-

ciale, che potrebbero creare dubbi e incertezze

sul privilegi attribuiti statutariamente alle a-

zioni di risparmio. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.
2. Rideterminazione del Fondo comune di cui

all’articolo 146, comma 1, lettera c¢) del decre-
to legislativo 24 febbraio 1998, n. 58. Delibe-

razioni inerenti e conseguenti.

3. Rideterminazione del compenso del Rappre-

sentante comune. Deliberazioni inerenti e conse-




guenti.
Al che aderendo io Notaio do atto di quanto se-

gue:

in assenza del Presidente del Consiglio di Ammi-

nistrazione, su designazione unanime degli in-
tervenuti, a sensi dell'articolo 12 dello statu-

to sociale e dell'art. 2371 Codice Civile, assu-

me la presidenza dell'Assemblea 1l signor PETRE-

RA MICHELE, come sopra comparso, 1l quale con-
stata e dichiara:

- che 1le azioni della societa sono attualmente

negoziate presso il Mercato Telematico Azionario

gestito da Borsa Italiana S.p.A.;
- che 1'avviso di convocazione della presente

assemblea, indetta per il giorno 16 febbraio

2018 alle ore 15,00, in wunica convocazione, in

Rescaldina wvia Legnano n. 24, e stato pubblicato
su quotidiano "I1 Giornale"™ in data 9 gennaio

2018;

- che 1la documentazione relativa all'Ordine del

Giorno, prevista dalla normativa vigente, & sta-
ta posta a disposizione del pubblico presso la

sede sociale e presso il meccanismo di stoccag-

gio autorizzato 1lInfo (www.linfo.it) nonchée sul

sito web della societa www.gruppozucchi.it, nei



termini di legge;
- che non e pervenuta alla societa alcuna ri-

chiesta di integrazione dell'ordine del giorno,

ali sensi dell'art. 126-bis TUF;

- che non sono pervenute dagli azionisti legit-
timati domande sugli argomenti all'ordine del

giorno ai sensi dell'articolo 127 ter del TUF;

- che per la presente convocazione a sensi del-

l'art. 146 terzo comma del D.Lgs. 24 febbraio
1998 n. 58 1l'assemblea delibera a maggioranza

dei presenti, gqualunque sia la parte di capitale

rappresentata dai soci intervenuti;

- che non é presente alcun membro del Consiglio

di Amministrazione :
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- che hanno giustificato 1l'assenza tutti 1 mem-

bri del Collegio Sindacale;

- che e presente il dottor STEFANO CRESPI, diri-
gente della societa;

- che 11 capitale sociale di euro 17.546.782,57

(diciassettemilionicinquecentoquarantaseimila-

settecentottantadue virgola cinquantasette cen-—
tesimi) é diviso in n. 2.519.809.908 (duemiliar-

dicinquecentodiciannovemilioniottocentonovemila-

novecentootto) azioni ordinarie ed in n.

3.427.403 (tremilioniquattrocentoventisettemila-
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quattrocentotré) azioni di risparmio, ©prive di
valore nominale;

- che sono fino a guesto momento presenti per

delega n. 2 (due) azionisti portatori di numero

34.500 (trentaquattromilacinquecento) azioni di
risparmio, pari all'l,006593% (uno wvirgola =zero
zZero seimilacingquecentonovantatré per cento)
delle complessive n. 3.427.403 (tremilioniquat-
trocentoventisettemilaquattrocentotré) azioni di

risparmio in circolazione;

- che per le azioni intervenute consta 1l'effet-

tuazione degli adempimenti previsti dalla legge;

- che verranno comunicate le variazioni delle
presenze che saranno via via aggiornate, durante

lo svolgimento dell'assemblea;

- che, a cura del personale autorizzato, e stata

accertata la legittimazione degli azionisti pre-
senti ad intervenire all'assemblea;

- che sono stati regolarmente espletati gli a-

dempimenti preliminari;

- che 1l'elenco nominativo degli azionisti parte-
cipanti 1in proprio o per delega, con specifica-

zione delle azioni ©possedute e con indicazione

della presenza per clascuna singola votazione -

con riscontro orario degli eventuali allontana-



menti prima di ogni votazione - costituira alle-
gato del verbale assembleare;

- che ¢é consentito ad esperti, analisti finan-

ziari e giornalisti qualificati di assistere al-

la riunione assembleare.
Invita 1 soci intervenuti a dichiarare 1l'e-

ventuale esistenza di cause di impedimento o so-

spensione - a norma di legge - del diritto di

voto, relativamente alle materie espressamente
elencate all'Ordine del Giorno.

I1 Presidente constatato che nessuna dichia-

razione viene resa, dichiara wvalidamente costi-

tuita 1l'assemblea per discutere e deliberare su-
gli argomenti all'ordine del giorno.

A questo punto il Presidente:

- comunica ai partecipanti <che i loro eventuali

interventi saranno oggetto di verbalizzazione in
sintesi, ali sensi delle wvigenti disposizioni

normative e regolamentari, salva la facolta di

presentare testo scritto degli interventi stessi;

- prega 1 partecipanti di non abbandonare 1la sa-
la fino a quando le operazioni di scrutinio e 1la

dichiarazione dell'esito della votazione non

siano state comunicate e quindi siano terminate;

- chiede comunque che, qualora nel corso del-




l'assemblea 1 partecipanti dovessero uscire dal-
la sala, segnalino al personale addetto il pro-

prio nome e cognome affinche sia rilevata 1l'ora

di uscita;

- fa presente <che nel corso della discussione
saranno accettati interventi solo se attinenti

al punto all’ordine del giorno, contenuti entro

convenienti limiti di tempo;

- comunica che 1le wvotazioni avverranno per alza-
ta di mano, con rilevazione nominativa degli a-

zionisti contrari o astenuti, che dovranno comu-

nicare verbalmente 11 loro nominativo ed il no-

minativo dell'eventuale delegante, nonché il nu-
mero delle azioni rappresentate in proprio o per

delega.

Sul primo punto all'Ordine del Giorno:

"1, Informativa del Rappresentante Comune de-
gli Azionisti di Risparmio sull’attivita intra-

presa riguardo ad alcune incongruenze rilevate

nello Statuto e nel Dbilancio della Societa in

ordine, rispettivamente, all’avvenuta elimina-
zione dell’indicazione del wvalore nominale delle

azioni e all’attuale ripartizione del capitale

sociale, che potrebbero creare dubbi e incertez-

ze sui privilegi attribuiti statutariamente alle



azioni di risparmio. Deliberazioni inerenti e
conseguenti",

il Presidente propone di dare per letta la rela-

zione del rappresentante comune che si allega al

presente verbale sotto 1la lettera "A", dato atto
che tale relazione €& gia stata pubblicata sul

sito internet della societa in data 9 gennaio

2018 nonche presso 1l meccanismo di stoccaggio

autorizzato 1Info.
L'assemblea alla unanimita approva.

Prende la parola 1l socio BONSIGNORI PIERO

ANGELO, rappresentato 1in assemblea come indicato

nell'elenco delle presenze che verra allegato al
presente verbale, 11 quale propone di mettere ai

voti la seguente deliberazione:

"l'assemblea speciale degli azionisti di rispar-

mio di VINCENZO ZUCCHI SOCIETA' PER AZIONI:
esaminata e ritenuta sostanzialmente completa

la relazione illustrativa predisposta sul punto

dal rappresentante comune degli azionisti di ri-

sparmio;
valutate le considerazioni e le osservazioni

del rappresentante comune degli azionisti di ri-

sparmio;

preso atto dell'attivita finora svolta dal




rappresentante comune degli azionisti di rispar-
mio

del ibera

di approvare, nel merito e nella sostanza, 1'in-

formativa resa dal rappresentante comune degli
azionisti di risparmio sulla attivita intrapresa

riguardo ad alcune incongruenze rilevate nello

statuto e nel Dbilancio della societa 1in ordine

alla avvenuta eliminazione dell'indicazione del
valore nominale delle azioni e dell'attuale ri-

partizione del capitale sociale."

Nessun altro chiedendo 1la parola il Presiden-

te mette quindi ai wvoti 1'approvazione del testo
di delibera sopra riportato.

Tale proposta, viene quindi approvata alla u-

nanimita per alzata di mano, fatta prova e con-

troprova, nessuno contrario ne astenuto.

Sul secondo punto all'Ordine del Giorno:

"Rideterminazione del Fondo comune di cui

all’articolo 146, comma 1, lettera c¢) del decre-

to legislativo 24 febbraio 1998, n. 58. Delibe-
razioni inerenti e conseguenti"

prende la parola il socio BONSIGNORI PIERO ANGE-

LO, come sopra rappresentato, il quale propone

di mettere ai voti la seguente deliberazione:



"l'assemblea speciale degli azionisti di rispar-
mio di VINCENZO ZUCCHI SOCIETA' PER AZIONI:

esaminata e ritenuta sostanzialmente completa

la relazione illustrativa predisposta sul punto

dal rappresentante comune degli azionisti di ri-
sparmio;

valutate le considerazioni e le osservazioni

del rappresentante comune degli azionisti di ri-

sparmio
deli1bera

di rideterminare in Euro 40.000,00 (quarantami-

la) 1'importo del fondo comune di cui all'art.

146 comma 1 lettera <c¢) del D.Lgs. 24 febbraio
1998 n. 58 e di stabilire che tale importo, ro-

tativo su base annua, non 1includa il compenso

del rappresentante comune e le spese relative

alle assemblee di categoria, rientrando queste
tra le spese gestionali della societa."

Nessun altro chiedendo la parola il Presiden-

te mette quindi ai wvoti 1'approvazione del testo

di delibera sopra riportato.
Tale proposta, viene quindi approvata alla u-

nanimita per alzata di mano, fatta prova e con-

troprova, nessuno contrario né astenuto.

Sul terzo punto all'Ordine del Giorno:
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"Rideterminazione del compenso del Rappresentan-
te comune. Deliberazioni inerenti e conseguenti”

prende la parola il socio BONSIGNORI PIERO ANGE-

LO, come sopra rappresentato, il quale propone

di mettere ai voti la seguente deliberazione:
"l'assemblea speciale degli azionisti di rispar-

mio di VINCENZO ZUCCHI SOCIETA' PER AZIONI:

esaminata e ritenuta sostanzialmente completa

la relazione illustrativa predisposta sul punto
dal rappresentante comune degli azionisti di ri-

sparmio;

valutate le considerazioni e le osservazioni

del rappresentante comune degli azionisti di ri-
sparmio

del ibera

- di rideterminare 1'importo del compenso annuo

del rappresentante comune degli azionisti di ri-
sparmio, da ora fino alla scadenza del mandato,

in Euro 18.000,00 (diciottomila) lordi piu ac-

cessori di legge e il rimborso delle spese Sso-

stenute per lo svolgimento dell'incarico da 1i-
quidarsi mensilmente pro rata;

- di stabilire, come prassi consolidata ed in

continuita con 1l passato, nonche per motivi di

ordine pratico, che il compenso sia imputato di-
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rettamente alla societa, senza gravare sul fondo
comune di cui all'art. 146 comma 1 lettera c¢)

del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58."

Nessun altro chiedendo la parola il Presiden-

te mette quindi ai voti 1l'approvazione del testo
di delibera sopra riportato.

Tale proposta, viene quindi approvata alla u-

nanimita per alzata di mano, fatta prova e con-

troprova, nessuno contrario né astenuto.
Null'altro essendovi a deliberare, il Presi-

dente ringrazia gli intervenuti e dichiara

sciolta la seduta alle ore 15,30 (quindici e mi-

nuti trenta).
Viene allegato al presente verbale sotto la

lettera "B" 1l'elenco degli intervenuti e dei

partecipanti alle votazioni.

Omisi lettura degli allegati per volonta del
comparente.

E richiesto

io Notaio ho redatto il presente verbale scritto

a macchina da persona di mia fiducia e da me
completato a mano del quale ho dato lettura al

comparente che 1lo approva e con me Notaio 1lo

sottoscrive alle ore 15,31 (quindici e minuti

trentuno) .
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Consta l'atto

di quattro fogli scritti per tredici intere pa-

gine e parte della quattordicesima.

F.to Michele Petrera

F.to LUCA BOLLINT
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Allegoko " A" ol N. A8803 [6 [22 ol Ryy.
Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio di Vincenzo Zucchi s.p.a.

Relazione del Rappresentante comune degli Azionisti di Risparmio di Vincenzo Zucchi S.p.a.

Sigg.re e Sigg.ri Azionisti di Risparmio (gli“Azionisti”) di Vincenzo Zucchi s.p.a. (la“Societa”),
I’ Assemblea Speciale (““Assemblea™) ¢& stata convocata ai sensi dell’art. 146 del D.Lgs. 24.2.1998,

n. 58 ({I“TUF”).

La convocazione dell’Assemblea ¢ stata formulata dal Rappresentante comune degli azionisti di
risparmio (il “Rappresentante comune”) per dare una puntuale informativa sull' attivita intrapresa
riguardo ad alcune incongruenze rilevate nello Statuto e nel bilancio della Societa in ordine,
rispettivamente, all'avvenuta eliminazione dell' indicazione del valore nominale delle azioni e
all'attuale ripartizione del capitale sociale, che potrebbero creare dubbi e incertezze sui privilegi
attribuiti statutariamente alle azioni di risparmio.

Inoltre, in considerazione di tali circostanze, la convocazione dell'Assemblea & stata formulata
anche per rideterminare I'importo del Fondo comune di cui all’art.146, comma 1°, lettera ¢ del TUF
(iI“Fondo™) e del compenso del Rappresentante comune.

Pertanto, siete stati convocati in Assemblea in unica convocazione, il giorno 16 febbraio 2018 alle
ore 15.00, c/o la sede della Societa a Rescaldina Mi, in via Legnano 24, per deliberare sui seguenti

punti all' ordine del giorno:

1) Informativa del Rappresentante comune degli azionisti di risparmio sull' attivita intrapresa
riguardo ad alcune incongruenze rilevate nello Statuto e nel bilancio della Societa in ordine,
rispettivamente, all'avvenuta eliminazione dell' indicazione del valore nominale delle azioni
e all'attuale ripartizione del capitale sociale, che potrebbero creare dubbi e incertezze sui
privilegi attribuiti statutariamente alle azioni di risparmio. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.

2) Rideterminazione del Fondo comune di cui all’art.146, comma 1°, lettera ¢, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

3) Rideterminazione del compenso del Rappresentante comune. Deliberazioni inerenti e

conseguenti.

L'Assemblea Speciale deliberera a maggioranza dei presenti, qualunque sia la parte del capitale
rappresentato dagli Azionisti di Risparmio intervenuti, ai sensi dell'art.146, 3° comma del D.Lgs. n.
58/1998, come integrato e modificato da ultimo dal D.Lgs. n. 91 del 18 giugno 2012.
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Punto 1

“Informativa del Rappresentante comune degli azionisti di risparmio sull' attivita intrapresa
riguardo ad alcune incongruenze rilevate nello Statuto e nel bilancio della Societd in ordine,
rispettivamente, all'avvenuta eliminazione dell' indicazione del valore nominale delle azioni e
all'attuale ripartizione del capitale sociale, che potrebbero causare dubbi e incertezze sui privilegi
attribuiti statutariamente alle azioni di risparmio. Deliberazioni inerenti e conseguenti.”

L'art. 5 dello Statuto della Societi, nei commi, testualmente sottoindicati, continua a fare
riferimento al “valore nominale” delle azioni, in contrasto con quanto deliberato dall'assemblea
straordinaria del 24.1.2011 che ne aveva sancito 'eliminazione dell'indicazione.

“-.......OMIsSIs.......
~ Allo scioglimento della societa le azioni di risparmio hanno prelazione nel rimborso del




capitale per l'intero valore nominale.

— La riduzione del capitale per perdite non importa riduzione del valore nominale delle azioni di
risparmio se non per la parte della perdita che eccede il valore nominale complessivo delle
altre azioni.

- Le deliberazioni relative alla riduzione e alla reintegrazione del capitale debbono assicurare
mediante i necessari raggruppamenti o frazionamenti, la parita di valore nominale delle
azioni,

- e OMISSIS.....crurnn. ",

La possibilita di emettere Azioni prive di indicazione del valore nominale & espressamente

prevista dal codice civile, articoli 2328 e 2346, tuttavia, nel diritto societario e nell’ambito della

disciplina statutaria della Societ, il valore nominale unitario delle Azioni assume rilevanza per gli

Azionisti di risparmio, sia per la determinazione del dividendo spettante sia per I’individuazione di

certi diritti . spettanti in tema di eventuale messa in liquidazione della Societd e in tema di

partecipazione alle perdite e di riduzione del capitale (art. 5 dello Statuto).

In occasione della delibera dell'assemblea straordinaria del 24.1.2011, nell'adottare le modifiche

statutarie relative all’eliminazione dell’indicazione del valore nominale delle azioni si era

intervenuto correttamente nell' adeguare le clausole riguardanti il dividendo, riformulandole con
una espressione in valore assoluto corrispondente all’originaria percentuale applicata sul valore
nominale delle azioni di risparmio cosi come esistente al momento della deliberazione, ma non si
era intervenuto a coordinare, ove necessario, le altre clausole dello Statuto, rendendo di difficile
individuazione il criterio in base al quale determinare la misura dei diritti delle azioni di risparmio,

allora pari al valore nominale di euro 1,00.

1l bilancio sociale al 31.12.2016 alla voce patrimonio netto indica testualmente: “Il capitale

sociale, sottoscritto per Euro 17.546.782,57, interamente liberato, é suddiviso in numero

380.921.019 azioni ordinarie quotate, prive di valore nominale aventi godimento regolare, numero

2.138.888.889 azioni ordinarie non quotate, prive di valore nominale aventi godimento regolare, e

numero 3.427.403 azioni di risparmio non convertibili, prive di valore nominale aventi godimento

regolare..................... omissis............ L’Assemblea Straordinaria del 24 gennaio 2011 ha deliberato

Peliminazione del valore nominale avvalendosi della facolta di cui agli artt. 2328 e 2346 del

Codice Civile. Tale istituto presuppone la conservazione del capitale sociale e la sua suddivisione

in azioni le quali, prive di valore nominale, mantengono un valore contabile figurativo o implicito

che risulta dalla divisione dell’ammontare totale del capitale sociale per il numero di azioni emesse

(cosiddetta “parita contabile™)”.

L' art. 5 dello Statuto indica, pit specificatamente, che le azioni sono tutte rappresentative della

medesima frazione del capitale e che pertanto, per quanto riportato a bilancio, ne scaturisce una

parita contabile di 0,0069 per ciascuna azione, sia ordinaria che di risparmio.

Dall'ultima comunicazione sociale di variazione del capitale del 29.7.2016 risulta che il capitale

sociale di euro 17.546.782,57 & diviso in n. 380.921.019 azioni ordinarie quotate, da n.

2.138.888.889 azioni ordinarie non quotate e da n. 3.427.403 azioni di risparmio prive di valore

nominale. Alle azioni di risparmio, pari a n. 3.427.403, si aftribuisce, in contrasto con quanto

previsto nello Statuto e indicato nel bilancio, una frazione di capitale pari a euro 428.156,97 e

dunque una frazione di capitale per ciascuna azione di risparmio pari a euro 0,1240.

L'evidente discrasia tra quanto previsto dallo Statuto e indicato a bilancio e quanto comunicato dalla

Societa il 29.7.2016, a seguito dell'ultima variazione del capitale sociale, accentua i dubbi € le

incertezze su quale sia la corretta attribuzione del capitale tra le azioni ordinarie e quelle di

risparmio.Tali incertezze si aggravano ulteriormente per la mancata applicazione della

postergazione alla partecipazione delle perdite delle azioni di risparmio, a seguito dell'avvenuta
riduzione di capitale per perdite deliberata il 24.1.2011 e fatta gravare nella medesima misura sia
alle azioni ordinarie che alle azioni di risparmio.

La criticitd evidenziata si sarebbe potuta comunque considerare parzialmente superata se, con la

successiva e ulteriore delibera di riduzione del capitale per perdite del 28.6.2013, si fosse attribuito

alle sole azioni di risparmio l'intero ammontare del capitale residuo ridotto a euro 548.156.97,
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corrispondente a una frazione di capitale per ciascuna azione di risparmio di euro 0,1599. Alla data
odierna da tutte le comunicazioni sociali successive alla riduzione di capitale per perdite deliberata
il 24.1.2011 risulta invece che il capitale sociale attribuito alle azioni di risparmio & pari a euro
428.156,97 corrispondente a una frazione di capitale per ciascuna azione di risparmio di euro
0,1240

Da rilevare inoltre che, a prescindere da quale che sia il valore implicito corretto di ciascuna azione,
sia ordinaria che di risparmio, al fine di ottemperare al disposto dell'art. 2348 del codice civile, l'art.
5 dello Statuto prevede che le deliberazioni relative alla riduzione e alla reintegrazione del capitale
debbono assicurare mediante i necessari raggruppamenti o frazionamenti, la paritd di “valore
nominale” delle azioni. Alla data di redazione di questa relazione tale previsione sembra che non sia
stata applicata.

In merito alle circostanze evidenziate il Rappresentante comune ha da tempo avviato con la Societa
una pacifica discussione necessaria a chiarire le criticitd emerse. Si informa che, nel contesto delle
attivita intraprese, il Rappresentante comune oltre che essersi avvalso di conoscenze proprie € di
autorevoli consulenze, informali, confidenziali e disinteressate, esenti da costi per la categoria, ha
ritenuto opportuno richiedere sugli argomenti anche un parere indipendente, che si allega come
parte integrante di questa relazione, all' Avv. Andrea Lanciani dello Studio Tosetto, Weigmann e
Associati di Torino, il cui costo in questo caso andra a valere sul Fondo comune.

Sul punto si chiede di prendere atto di quanto comunicato nella relazione illustrativa e di quanto
dovesse emergere dalla discussione assembleare, di ratificare I'operato del Rappresentante comune e
di assumere ogni altra eventuale deliberazione.

dokkokk

Punto 2

“Rideterminazione del Fondo comune di cui all’art.146, comma 1° lettera c, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58. Deliberazioni inerenti e conseguenti”.

Al fine di dotare il Rappresentante comune delle risorse necessarie a svolgere la propria funzione la
legge prevede, ai sensi dell'art. 146, comma 1, lettera c, del d.lgs. 58/98, l'esistenza di un Fondo
comune che garantisca al Rappresentante comune 1’autonomia operativa ed i mezzi eventualmente
necessari per tutelare gli interessi della categoria anche nell’eventualita di una contrapposizione con
la Societa stessa.

L’Assemblea Speciale degli Azionisti di risparmio del 20.1.2017 aveva stabilito di costituire un
Fondo di euro 20.000,00 rotativo su base annua e che tale importo non doveva includere il
compenso del Rappresentante Comune e le spese relative alle assemblee di categoria, rientrando
queste tra le spese gestionali della societa."

Il Fondo comune ¢ anticipato dalla Societa che potrebbe rivalersi sugli utili spettanti agli Azionisti
di risparmio, in eccedenza al minimo garantito da Statuto. A tale riguardo, per quanto deliberato il
20.1.2017, si informa che la Societa a seguito di formale richiesta del Rappresentante comune, ha
ritenuto di assumersi il relativo onere, senza riservarsi il diritto di rivalsa limitatamente alla quota di
euro 20.000,00 (ventimila/00).

Alla luce degli ultimi avvenimenti e in considerazione delle eventuali problematiche, anche in
riferimento a quanto dovesse emergere dalla discussione di cui al punto 1 dell'ordine del giorno, si
chiede di prendere atto di quanto comunicato nella relazione illustrativa e di valutare l'eventualita di
rideterminare I'importo del Fondo nella misura che I'Assemblea riterra opportuna.

In caso di approvazione della rideterminazione del Fondo, il Rappresentante comune riproporra
formale richiesta alla Societa di farsi carico dell'importo rideterminato e di rinunciare a ogni rivalsa
sugli utili spettanti agli Azionisti di risparmio, in eccedenza al minimo garantito dallo Statuto.
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Punto 3

Al sensi dell'art.146, comma 1, lettera a, del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 I'Assemblea speciale
degli azionisti di risparmio delibera sul compenso del Rappresentante Comune.

L’assemblea speciale del 20.1.2017, all’atto della nomina del Rappresentante Comune, aveva
deliberato di attribuire al Rappresentante comune un compenso forfettario, comprensivo delle spese
di viaggio e di trasferta, di euro13.200,00 (tredicimiladuecento/00) lordo annuo, da liquidarsi
mensilmente pro-rata e di stabilire, come prassi societaria ed in continuita con il passato nonché per
motivi di ordine pratico, che il compenso fosse imputato direttamente alla Societa.

Si precisa che il compenso stabilito nella circostanza era il minore tra quelli proposti ed era stato
deliberato, con il consenso unanime degli azionisti consapevoli che tale importo fosse ben inferiore
rispetto ai standard di mercato, in considerazione del particolare momento di difficoltd economica e
finanziaria che la Societa stava attraversando. :

Alla luce delle nuove circostanze, dato anche la mutata situazione economica e finanziaria della
Societa, considerato che tale compenso non pare comunque coerente con le qualitd professionali
richieste e non pare altresi commisurato all'attivita svolta e da svolgere nonché alla responsabilita
assunta dal Rappresentante comune, si chiede di prendere atto di quanto comunicato nella relazione
illustrativa, di quanto dovesse emergere dalla discussione assembleare e di valutare l'eventualita di
rideterminare ]'importo del compenso da attribuire al Rappresentante comune, fino alla scadenza
del mandato, nella misura che I'Assemblea riterrd opportuna.

Brescia, 9.1.2018

(Mlcheié:Petféfa)
Il Rappresentante comune degli Azionisti di risparmio di Vincenzo Zucchi s.p.a.
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Torino, 23 novembre 2017

Michele Petrera
Rappresentante: Comune:degli-Azionisti di Risparmio
Vincenze Zucchi S.p.A.

Oggetto: parere sui diritti degli Azionisti di Risparmio Vincenzo Zucchi S:p:A.

1. QUESITO

L se lo statuto aggiornato di Vincenzo Zucchi-Sp.4. contenga disposizioni
pregiudizievoli per gli azionisti di risparmio rispetto a guelle risultaiti
dallaversione in; vigore anteriormente all ‘approvazione. delle delibere
assunite dall’assemblea generale degli azionisti il 24 gennaio 2011;

2. in.caso 'di risposta: affermativa al precedente punto 1), quali siano le
modifiche e/o le integrazioni alle predette disposizioni. statutarie che si
rendano necessarie ad eliminare i profili-di pregiudizio per gli azionisti
di risparmio;

3. sulla base. delle. diverse operazioni di riduzione del capitale. ‘e di

attribuibile alle azioni di risparmio della Vincenzo Zucchi s.p.a™;
2. DOCUMENTI ESAMINATIL

Si:& provvediito a redigere il parere sulla base dei seguenti documenti:

Verbale assemblea straordinaria del 12 giugno.2014;

‘Verbale assemblea straordinaria del 26 maggio 2016;

Statuto'al 27 ottobre 2014;
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Statuto al 2

§vana210'hé del capltale 3001ale del 9 apnle 2013l

Comumcazmne d1 variazione del capxtale ’socxa e.zdel 29 lugho 2016

3 IL ‘PASSAGGIO. DA AAZIONI CON: VALORE: NOMINALE AD' AZIONI SENZA-
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THOESLETRTION,

delle azioni:
=:A4llo scioglimento della societd le azioni di risparmio hanno prelazione nel

rimborso del capitale per-I'intero valore nominale,
= La rzduz:one del capztale per perdzte non zmporta rzduztone del valore romirile

Si deve altresi osservare che risulta non adeguata anche la-seguente disposizione

dellart. 5 che ancora fa riferimento al valore nominale delle azioni: ¥ - Le

deliberazioni relative alla riduzione e alla reintegrazione: del capitale debbono

assz'curare mediant‘e- i nece.s's‘ari raggruppamenti o frazionamenti, la parita di
....... 2

4. LE.OPERAZIONI SOCIETARIE

Appare opportuno a, quetho puntb una zifteni:a ribostfuzinne delle operazioni sul

n punto di partenza & una situazione prima del 24. gennalo 2011 in cui il capltalei

contestuale.aumento

La.déliberazione del 24 genri'ai‘o 2‘011 'p‘er "effétto di p‘e‘r'd'i‘te abbatte il capiteilé e
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Sulla base d1 tale 1nd1ca210ne la. frazmne d1 capltale attnbulta a tutte le ‘azioni,

medlante rldu21one numenca dell ammontare del capltale somale
La panta contabile delle azioni di rlsparmlo passa da Euro l a Euro O 2594

di capita e;attri_bu,lta‘a ciascuna azione & parl' a Euro:.0,2594.

Sideve osservare che la medesima delibera prevedeva un aumento di capitale ‘con:
' ro 0, 10 ossm mferlo e allaf.

emlssmne d1 nuove azmm ordmane con:un valor d

arie ma anche. € _eiiazmm;

someta
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3 azioni di: nspanmo con una
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4.7 Le comunicazioni del 14 ottobre 2014 ¢ del 28 gennaio 2015

Per effetto dell’esercmo li. warrant in. data 14 ottobre 2014 € 28 gennaio® 2015 la

societd ha comunicato che" il capxtale ‘della s001eta :Slf & 1ncrementatoi
nspettlvamente a‘E‘uro 57 '(npamto su complessive n.: 523.230.291,

azmm)ﬁ e p01- -a Euro 75’4’ . '8? :,’,_7 (ﬁpartlto. su cpmplesswe e 523“’_:3“7.3\11::
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aumento di: capitale fortemente riduttivo della parita contabile in quarito la parita

contabile dell’aumento di capitale. (0,005) risulta inferiore alla. parita contabile
preesisterite delle azioni (cosi come risultate dallo statuto che era 0,0144);

17.546.782,57 risulta diviso in n: 380.921.019 azioni ordinarie quotate, da n.
2:138.888.889 azioni ordinarie non quotate e da n. 3.427.403 azioni.di risparmio
prive di valore nominale. Ancora una volta aile azioni di risparmio, semipre pari a
n. 3.427.403, & attribuita una frazione di capitale pari a Euro 428.156,97 e dunque
con una frazione di capitale per ciascuna pati: a Euro 0,1249.

Ma ancora una. volta lo statuto ripartisce il capitale sociale allo stesso modo a.
tutte le azioni e dunque in realtd la paritd contabile ¢ pari 0,0069: Anche la
relazione di corporate. governance ‘conferma tale interpretazione. indicando che;
“Il capitale sociale & di 17.946.782,57 Euro interamenite versato, suddiviso in
numero 2, 319.809.908 azioni ordinarie (99,86% del capitale sociale)-e 3.427.403
azioni di risparmio. (0,14% del capitale sociale), senza valore nominale, come:
risultante a.seguito dell’aumento di capitale conclusosi in data 28 luglio 2016”.
In sostanza la complessiva frazione del capitalé: della societa attribuita alle azjoni:
di risparmio & di circa Euro 24;000 (che & pari a 0,0069 moltiplicafo per

Euro 0,0069 ciascuna pati-ad: tin passaggio ‘da un-capitale complessivo attribuito
alla classe degli‘azionisti di risparmio di‘Euro 3.427:403:a Euro23:834.

i0 sia da aumenti .di

in ‘modo’ uguale tra azioni ordinarie e-azioni’ di’ risparm

capitale riduttivi del valore della parita contabile (effetfuati per un' valore pet

azione inferiore alla preesistente parita contabile).

11
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STUDIO EEC ALY FORDATE NELISTY

; Data e tipo operazione: | nale/pantﬁ contabl

ultante' dalle comunicazioni al |

| Prima de1 24,1 2011 _

| Deliberazione: 9594 Euro

| sociale: del 24.1.2011

comunicazione ‘mercato; |;

| Comunicaziorie rettifica |

capitale del 24.1.2011 ¢/
| comunicazione
oot |

Comunicazione

Delibera  riduzione
capitale. del 28.6.2013 &

| comunicazione 3.7.2013

‘Esecuzione aumento; di | 0,
capitale: del 28.6.2013 ¢

Euro:

‘Deliberaziorie riduz

fé:'del capitale:

00144 Biiro

el | 0,0069 Euro
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a) la prima, superando la lettera-dello statuto, potrebbe essere quella.di
sostituire, in via di interpretazione sistematica, I’espressione “valore nominale”
con I’espressione “valore. implicito”; in‘tal caso Pattribuzione del privilegio alle
azioni di risparmiddipend"erebbe dalle’ﬂuttuazioni del rapporto fra ’ammontare.

fossero effettuate correttamente-medlante rlduzmne del: capltale e nduzmne del
numero delle azioni ordinariej. i diritti degli azionisti di risparmio. sarebbero

b) le modalita di riduzione del capitale

Ancora una volta pare non adeguata la formulazione statutaria che fa riferimento-
al valore nominale che in questo:caso:deve essere reinterpretato come riferimento

alla parita contabile.

Si’ 'ﬁtiéﬁé«p‘értarité“ché; lo statuto deb‘b‘a essere re‘ttiﬁ'ca‘tb fnel modo seguente' “fla

Se non per lqpqntg della perdztav che non trova capzenz.a rzellaﬁazzone di capitale

rappresentata-dalle altre azioni”.

In partlcolare in caso d1 consuderata ammissibilita di-aumenti di-capitale al di sotto della, panta
contabile, il pregiudizio “(riduzione della frazione: di caplta]e attribuita a ciascuna azione)

colplrebbe gli azionisti di risparmio.
"'Mi pare che si-debba interpretale la deliberazione:nel modo che non sia lesiva dei dlrlttl dei soci.

14
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Le riduzioni del capitale sono state effettuate di tempo in tempo: riducendo il

capitale ma lasciando inalterato il numero di azioni- ordinarie.

Tuttavia possono sollevarsi dubbi sulla correttezza dei metodo di abbattimento

del capitale-seguito dalla societa.

nfento alle: :azioni O,,r_dlnarle ggome era ad esempio al momento Sd'e‘lla“
dé'liberazione:rdi ridixzi‘one*d‘e‘l capitzilé del 24 genna’ib "2“(‘)1“1" o al 'momentO“della
postergazione, la-nduzlo """ ‘del capltale deve lasclare malterato 11 valore lmphclto
delle azioni di risparmxo,- pari ad un euro e, dall’-altro lato, (u) all’-es:to"-

considerarsi mderogab;le anche in sede di n_duzlone 'del capltal'e con' una.

categori'a di azioni pos’tergata nelle perdite Ih‘fétti il principio espresso dall’art.

deve essere ntenuto vahdo ‘anche per le. azioni senza mdzcazzone del valore
no_mma,le”8 dovendo ritenersi che anch’esse “abbiano: sempre il medesimo valore

g “FOMBARY;. Sub art. 2348 c.c., in Le societd per azioni, diretio da Abbadessa e Portale, Giuffe,
20I 3 :L;: pag: pag: 521; cfr. anche LA SALA; Sub art. 2346, :co. I, 2:e 3:c.ci; ivi, pag, 470, secondo
cui “il.caratiere seriale delle. -azioni, inteso nel senso-di pariia-di valore, trova inoltre zmmutata
applicazione. allorquando.sia stata.omessa.l. ‘indicazione.del valore: :nominale. In tal-caso, _mf_a :

w.

rapporto. tra-le-azivni possedute e il‘totale:di quelle emesse, la cui operatz
condizione. imprescindibile, .che ogni azione abbia identico valore?;:

-

c.c., in Codice delle socreta, a cura di Abriani, Utet, 2016, pag.: 63 per. cui “Il v
determmato dallo statuto: deve-riferirsi-senza: eccezioni a tutte i
quanto. risulta dall’art: 2346 c.c. applicabile:anche quando il
non determmata” PRESTI—RESCIGNO Corso di diritto commercz

:azwm sema dzstmguere a
1zione del) valore nammale
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nominale inespresso, ossia che rappresentino. sempre e senza eccezioni la

medesima frazione del capitale sociale™.

Per raggiungere tale. obbiettivo, pare potersi sostenere che I’assemblea
dovesse necessariamente pro,cedére all’annullamento di una parte delle azioni

ridurre: il dlvlsore per: mantener_e ]o: stesso quozxente '
Tale conclusione appare confortata dalla doftrina. ¢he ha affrontato
esplicitamente il problema, la quale, premesso che “per il divieto di emettere e

mantenere azioni di ,v‘alor,e n‘om‘inale diVer'so la riduzione del capitale‘ deve:

falcidia per per_dzt_e,_.;zl valore nominale”, afferma- che‘ ugualm‘e‘nte vdeve ac‘cade're

per le societd dhe »'hanr_ib emesso aZ?fon’i"senza ‘yalbre]-nominale- alcune delle quali.

avvenga so‘ltanto con a_nnullamento delle azioni ardzna_rze; in proporzione alla;

"uguaglianza-del valore delle azioni dovra essere in entrambi i casi rispettata”; STAGNO®
D’ALCONTRES; Sub art 2348 c.c, in Societa-di capitali. Commentario, a cura di Nlccohm e
Stagno d’Alcontres, I, Jovene, 2004, pag. 274, secondo cui “I’egalitarieta della partecz\ ione
:sociale unitaria comporta nel caso in-cui alle azioni sia stato altrxbuzto valore nomi ale
luguaglmnza della misura di questo. con nferlmen!o a tulte le azioni della societd «senza
gccezionin. Nel caso in cui'lo:statito, invece, come & oggi previsto che sia: di regola preveda:»
Pemissione di azioni prive di valore nominale, il principio di uguaghanza si specifica nel
mfenmento astratto a'el valore di ogni azione a-quello risultante dal rapporto fra il capitale

tatuti che: adottano le: ‘azioni
ii rappresentano; la medesima

emesse (peraltro mvece pare: cdndmsa Ia tes1 secondo ‘cui _per effetto della nduzwne per pcrdrte:
— si possano-avere azioni : 1.50% delle azioni emesse: si'veda sul
punto ancora TRIMARCHI; Le riduzioni del capitale sociale, Ipsoa, 2010, pag. 333 ss; )
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ordinarie, la perdita finirebbe per incidere inammissibilmente ariche sille ‘azioni,

» in.Societd per azioni;a cura di Lo Cascio; 6, Giuffré, 2007, pag: 342

categorie di.azioni.e strumenti finanziari nella nuovas p.a., Giuffe,

0 aver affermato che “Ieventuale riduzione del capitale sociale per
perdite 'non potra ché avvenire mediarte proporzionale annullamento delle.azioni'in cireolazione,

con preferenza ielle azioni.ordinarie rispetto a quelle postergate, e.non-mediante riduzione-del
valore;nominale delle stesse”;:in ‘quanto “se: si: procedesse alla. riduzione del valore nominale,

questa.incidere; per effetto.della posiergazione, solo sulle-azioni ordinarie, si creerebbe
solo.una'dwersita disvalore nominale. ira le azioni ordinarie equelle postergate, la quale
ette non pud considerarsi-legittima®, precisa che, “ove-la socieid avesse emesso
valore nominale; come ¢ oggi possibile. nél sistema riformato (art. 2346 ‘terzo
comma c.c), fion 3arebbe. materialmente possibile altra  soluzione - se non quella
dell’annullaniento di-alcune azioni, non potendosi operare su: un valore nominale-ab origine-
.inesistente”. .

:Si'segnala, peraltro, I'opinione appareritemente. divergente di. ABRIANI-DELL? 0SS0, Sub art. 2348

«¢.c;; in Codice delle sociefd, a cura di Abriani, Utet, 2016, pag: 676, secondo i quali “occorre

.distinguiere.a seconda.che lo. statuto determini o meno il-valore hominale deliberazioni: E-soltanto

‘nella primia ipotesi.che.si porra esigenza per. la Societa di.procedere, contestualmente dlla

deliberazione di riduzione del-capitale sociale, a ristabilire la parita del valore nominale delle
azioni Iramite opportuni frazionamenii (delle azioni a: minor. incidenza sulle: perdite) o

raggruppamenti delle altre. azioni {in ossequio al gid ricordato dettato delliart: 2°co. 2. dell’art;

2346 c.c., che impone di riferire a: tuite le azioni emesse. dalla societd, senza eccezioni,

u‘hi’\identiéa:delerminazionetdél valore nominale). Per. questa ragione, ove:si intendano:creare-
azioni a:diversa incidenza nelle perdite; ¢ senz'altro. opportuno avvalersi della possibilitd, ora:

accordata-dal 3° co. Dello stesso-art. 2346 c.c., di emettere azioni senza indicazione: del valore
nominale (& dato. qui apprezzare. la sensibile-semplificazione nelle operazioni socielarie che piid
dérivare dal nuovo.istituto: I’assenza-déll’indicazione del valore nominale presenta il vantaggio
di non-dover procedere né ad aggiornamenti di tale indicazione nel titélo, art. 2354;3%co e
nell‘atto costitutivo, art. 2328, 1° co, n. 5, c.c; tutte le-volte che. il valore nominale sub ce
modificazioni, né.di provvedere, in:alternativa,: ad operaziorii di raggruppamento, frazionamento,
arrotondamento: o approssimazione)”; nello stesso senso, ZANONI, Sub'art. 2348 c.c., in Codice
commentato delle-s.p.a., diretto da Fauceglia e Schiano di Pepe, I, 1 0! 21 i
“nel caso di azioni senza {indicazione del) valore nominale; non:
particolareaccorgimenio”. Questo orientamento, tuttavia, non pare: garan

tutte le azioni prive.di indicazione del valore nominale:
La conclusione cui ;pare: potersi pervenire é
societa: quotate; in_particolare Séat Pagi
all’assemblea: st; inaria del 2¢
dell’indicazione
“Per-conservare intatlo, \
dovrd prevedere che: ev

edalla prassi di altre

: Nella relazione degli amministratori

e azioni di.risparmio, se non
e rappresentata dalle azioni
tale per perdite dovra essere

le azioni ordinarie, alla stessa stregua di
nale’;
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Dunque al fine: di mantenereihalterato il valore implicito spettante alle-
ordinarie tali ‘da_ @ rlstablhre 11 corretto, valore: 1mphc1to d1 tutte lc azioni, pari‘a
un euro, allo stesso tempo, (/i) abbattere il capitale: sociale per effetto ‘delle

perdite.

In alternativa all’annullamento di una parte delle .azioni ordinarie; la
societd potrebbe forse optare per frazionamenti di azioni di risparmio, in' ogni
caso tali da (i) mantenere la parita contabile delle azioni a s_egujiit’o dell’operazione

di riduzione del capitale'’ (i) imputare le perdite alle sole azioni ordinarie'>.

Gli effetti dell«’errore commesso conla deliiaera del: 4_ germaio~2’01 l:sono in parte

giugno 20:14.

7. L’ANALISI DELLA RIDUZIONE DELLA PARITA CONTABILE DELLE AZIONI'DI
RISPARMIO: GLI AUMENTI DI CAPITALE AL DI SOTTO DELLA PARITA
CONTABILE

Si:deve osservare che gli aumenti di-capitale-attuati sulla base della deliberazione

del 24 gennaio 2011 e sulla base della deliberazione del 26 maggio 2016 sono

staﬁ effettuati ad.un va‘lore‘-fper azione inferiore alla“preesistenté paritér ‘c'ontabile-:

1mpl|c1to della propria partecip
" Sl veda sul punto FiCo, Le

ca Itale soc:ale, Iu aglianza sara ottenuta vartando sempre attraverso raggri amenh e
p guag 1pre 22gruppa
Jfrazionamenti, il numero delle azioni ‘medesime”.

" 1] che non ¢ stato in quanto-sono stati ripartiti in modo uguale: tra. tutti i soci, ordman e di

rlsparmlo

R



NN B ANSESHOICHIATET
LEFONDATONEL 18770

T.E'{.O'.éiSi";EééT:S.'I‘;ifOégé

alle azioni (sia ordinarie sia di: rlspanmo) In relazione a tali delibere si pongono.

due temi: il primo attiene alla legittimita stessa di una delibera di aumernto di.
capitale sotto la parita contabile, il secondo attiene, in tale.caso, alla necessita o.

meno di un-voto déll’assembiea speciale:

Come noto il Consiglio. del Notariato ha espresso sostanzialmente la tesi
favorevole aglii-aumenti di capitale sotto la paritd contabile:” Ricordato il
dzbattzto tra chi ritiere. aricora vigente il cosiddetto diviéto:ds emissione di azioni
sotto la  pari.sulla base del combinato dtsposto dell'art. 2346, V:comma, c.c. (39)
e-dell’ art 2348, I comma, c:c: (40) e chi invece, ritiene Scomparso tale divieto
prevzgente ammettendo la emissione dz azioni sotto la parzta contabile

L’aumento d1 capltale del 28 gxugno 2013. per I"importo di'0,072 per-aziorie.& al. di:sopra‘della-
panta contablle delle azioni:p i risultante; dallo statuto ma. infériore alla parita contabile

siglio: Notarile di Milano. in materia di:atti

societari;, imassima. n. 36 A RIV Not. 2005 pagma 665::“In caso di aumenio. di capitale socialé.a
pagamento, da parie di una s. p-a. ‘con azioni-senza: valore nominale, il prezzo-di: em(.s,s;one delle
azioni deve essere determinato ‘in misura almeno: «pari alla "parita-contabile” de
nuova emissione:{ossia pari all'aumento di cap:tale diviso il numero delle oz
emissione), in-modo tale che:l'ammoniare dei nuovi canfertmentt Sig: le.
superiore .all'ammontare dell'aumento-del capiiale sociale. E' d'altro canto legittin
. sede di aumento dél.. «capitale sociale a: ‘pagamento da parte. di‘ una (
“ valore nominale; l'emissione di nuove azioni ad-un: prezzain
azioni: esistenti-al-momento dell’assunzione della: deliber

sociale: ante qumenio, dzvzso per i nymero delle azion
Fammontare  dei




comparatistica; |’esisten:

parita contabile'”,
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B. La necessita o meno.di una delibe

ulteriore problema ossia se: tale dehbera d1 aumento del capxtale sotto la panta:

contablle = ove amm1ss1blle in generale — sia posmbxle in presenza d1 azioni d1:

spemaledegh azmmstrdl'nsparmm;

In termini: generah la risposta sembrerebbe nel senso che non: 51a necessaria.una,
deliberazione dell’assemblea spéciale degli azionisti dit nsparmm

Come noto'L’art. 2376, comma 1, c.c., prevede che “se esistono diverse categorie
dl azioni o strumentl f inanziari che conferiscono diritti- amminisirativi, le

essere approvate anche dall’ assemble__a__ _speqlql_e ,deglzappartenentz alla categorzja

interessata”. Con partlcolare«nguardo>all‘er‘azioni“di -risparmi‘o* l"art '14’6 comma

delzbera; [] b) sull'approvazione. delle. deliberazioni dell--assemblea; 'della~
societa che pregiudicano i diritti- della categoria, con il voto favorevole: di

alriend il venti per cento delle azioni della categoria”.

Dottrina e glunsprudenza sono concordi. nel ritenere. che il pregludlzlo
rtilevante ai sensi delle norme-predette sia certamerite: il fre "xudm iritto; ¢
ricorre quando viene modificata in peius la posmone dei diritti mcorporat1

nell’azione della categona, mentre & discussa. la rilevanza di altre forme di
pregxudmo spur essendo condivisa in genere ’esclusione di mere aspettative &

le posizioni:di mero fatto o i:meri’ 1ntere351

., 81 tratta in sostanza d1 un tema aperto
:Ad esemplo e molto: drscussa la:rili

2 ‘Per tuiti, da ulhm\ ; i

Abbadessa e Portale, Guutire, 2016, c., in Delle societa,

del Codlce C IVI[e

Nuova gmrtsprua'enza di a'mtlo c:wle
;s PRESTIPING, Sub Aru 146; 147, 147-
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che manca ~della caratteristica 'd1< essere’ un pregludlzlo ;.diffenenzxale; in e_ffe_tu
perché si debba dare COTSO: a'l-\voto dell’assem‘b'lea-sdegli azionisti di rispafmio e

azione, puo recare un p_rcgludlzlo ma tale pregmdlzlo_ :colplsce'nella medes1ma

misura tutti i soci della societa®

In particolare almeno I’argomento relativo alla ‘mancanza ‘del pregiudizio
differenziale potrebbe sembrare dirimente. In effetti la riduziotie della parita
contabile colpisce in:pari misura sia le-azioni ordinarie sia le:azioni di risparmio .
Ad 'ése’m'p‘io pare ‘c’:or'r‘etttf)' éh'e’ in: una soci'etév con azioni che hanno il vvalor

Si puo tuttavxa osservare:che,- nel-l’a.mbltO::dl uno' statuto che.ha eliminato il valore
nominale delle azioni, & corretto che sia vigente il prineipio statutario secondo cui
“la riduzione del capitale: sociale: per perdite non ha effetto sulle azioni di
risparmio e non per la parte.della perdita che non trova capienza nella frazione:
di capitale rappresentata dalle altre azioni®. Orbene se.& cosi pare singolare che
tale ‘ridu;z_-iqnc” della. paritd contabile delle azioni di risparmio non possa

:rtsparmxo

lappltcazwne del regime garannsta . che e prevxsto dall'art, 23 76 cod civ 53 é da rttenere ‘che,
nel caso in cui le azioni:di.risparmio ¢ concambtate non garantiscano soltanto di fatto la medesima
remunerazione precedente alla Jfusione, lapprovazione da.parte dell'asséniblea degli‘azionisti di

] \rzchzesta” Blanchl LA CONGRUHA DEL RAPPORTO Dl CAMBIO NELLA FUSIONC [l

TFMA Dl FUSIONE E ASSEMBLEE SPECIAL] DEGLLAZIONISTE: DI RlSPARMlO Tormo, 2000

8 i veda, sempre in tema: dl fusxone, Gallea, LE AZIONI DI RISPARMIO Tormo 1992, pag 63;

modo eguale. In altri fermini mancherebbe 1n tale urcostanza Ia caratten
differenziale. Lo stesso. Spohdoro in FUSIONI E SClSSlONl DI SOClETA Glapplchelh, Tormo 1990

naturalmente gli effetti del rapporto.di cambio che, di per sé;
incide su tutte le azioni nella stessa misura”

spettantl prima della fustone sa )

24
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conseguire dalla riduzione del capitale e possa invece derivare da un aumento, di
capitale effettuato sotto.la parita contabile:

8: LECOMUNICAZIONI SOCIALI

Si deve infine segnalare I"apparente non coerenza tra le diverse comunicazioni
sociali effettuate dalla:societa nel tempo e/le. risultanze statufarie,
Mi pare rilevante segnalur.almeno Pultina i quanto come s & g rlevato Ja

2 138 888 889 -azioni ordmane non- quotate e da:n. 3.427. 403 azlom d1 nsparrmo
pnve di valore nominale e precisa che alle n. 3.427.403 azioni di risparmio, &
-attribuita ‘una frazmne di capltale pan a Euro 428.156,97 e dunque con una

‘capitale sociale allo stesso modo- a tutte Ie azioni € dunque"m realta la panta
contabile & pan 0, 0069 e la relaz:one di corporate gavernance conferma tale

capztale conclusosz in datq, 28 lu‘glz,o‘Z__(_)_,_I 6.’.’.

9. CONCLUSIONI

el tenore dei quesm sottopostlcx il. presente parere non esamina in
dl valldlta ed ef‘ﬁcac i di volta in volta approvate
i sussxstenza dx rlmedl _esperibili (e:le
¢ espentl anche tenendo conto del rispetto
del diritti  di, carattere societario);
li'si perviene potranno
dlrettamente, a tali profili. In‘altri: termini;

llbere [ comportamentl correttm possano
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4) lo statuto per chiarire i diritti degli azionisti di risparmio deve' essere
modificato come segue all’articolo 5

- Allo scioglimento. della societa le azioni di risparmio hanno prelazione nel
rimborso del capitale per un importo pari ad un (1) Euro per ciascuna azione.

- la riduzione del capitale sociale per: perdite non ha eﬁ”etto sulle azioni di

capltale» di Euro 5_48.-15,6,9_7' dovgva essere attrlbultOs:alle:, azioni d1 risparmio e

quindi ciascuna azione di risparmi‘o doveva vedersi 'attribuita una frazione di

parita contablle da==attr1huxxsx: alle azioni d.x rxspa;m.lo. %. La panta contabxlc .che
db'v"rebbe essere ricostituita a fa\‘idr‘e-?degli aZibnisti di ri‘Sﬁé’n'nib: dip‘ende dalla
parita cqntablle' e dﬁlla n;:gesslta'o-meno dx», una dehb_era dell?assemblea speciale.
Se si opta per la tesi ¢he tali delibere non potevano pregiudicare la parita
contabile* delle -azibni d’i ‘rispatmio‘ resterebbe-- -'ac'quiﬁito‘ ¢che aue -azioni di
0,1599- Vlcevcrsa laddwepsx ‘adqr\l\s,.se alla tesi opposta-, la cons_egu.ente parita
contabile dovrebbe essere:superiore a quella attuale, madi poco (0,0085 rispetto-a
0,0069)”".

» L aumento d1 capltale del 28 glugno 2013 per:'importo di 0, 072: per azione & al di sopra della
parlté contabile delle azioni preced dallo statuto-ma mfenore -alla, parita contabile

che doveva essere. attnbulta alle azioni di rlsparm

capxtale del ]6 magglo 2016 m cu1 sono state emesse n 2 000 000 000 con una panta contablle di
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VINCENZO ZUCCHI S.p.A.

Badge Titolare

Allegods & ¥ o N A8853 /6 422 olx

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologlcamente)

Assemblea Speciale

16/02/2018 15:04:10

TipoRap.  Deleganti / Rappresentati legalmente Speciale
1 PETRERA MICHELE 0
1 D PETRERA LAVINIA 2.500
2 D BONSIGNORI PIERO ANGELO 32.000
Totale azioni 34.500
: 1,006593
Totale azioni in proprio 0
Totale azioni in delega 34.500
Totale azioni in rappresentanza legale 0
TOTALE AZIONI 34.500
1,006593%
Totale azionisti in proprio 0
Totale azionisti in delega 2
Totale azionisti in rappresentanza legale 0
TOTALE AZIONISTI 2
TOTALE PERSONE INTERVENUTE 1
/%M
Legenda:

D: Delegante
R: Rappresentato legalmente

Wt




VINCENZO ZUCCHI S.p.A.

Assemblea Speciale del 16/02/2018

' NOMINATIVO PARTECIPANTE
DELEGANTI E RAPPRESENTATI

PETRERA MICHELE
- PER DELEGA DI

PETRERA LAVINIA
BONSIGNORI PIERO ANGELO

Legenda:
1 INFORMATIVA DEL RAPPRESENTANTE COMUNE

3 RIDETERMINAZIONE COMPENSO RAPPRESENTANTE

-: Presente; X: Assente alla votazione

ELENCO PARTECIPANTI
PRESENTI ALLE VOTAZIONI
. Straordinaria
Parziale Totale 123
0
2.500 - - -
32.000 - ==
34.500

COMUNE

2 RIDETERMINAZIONE DEL FONDO COMUNE DI CUI ART. 146

L3

Pagina: 1




Copia conforme

all'originale mio rogito,

ed allegati, col quale

collazionata concorda.

Milano, il







