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Marcello Astorri

W Esordio da superstar per il
Btp valore, che nel primo gior-
no di collocamento arriva a
5,43 miliardi. La giornata si con-
clude con il record di contratti
sottoscritti: 185.146 in un gior-
no, dal controvalore medio di
29.339 euro. «In campagna elet-
torale si diceva che con la Melo-
ni sarebbero arrivate le cavallet-
te, la Borsa sarebbe crollata»,
ha detto la premier Giorgia Me-
loni a Quarta Repubblica, inve-
ce «il Btp Valore € andato stra-
bene» e gli «<hedge fund hanno
smesso di scommettere contro
il debito pubblico italiano».
L’avvio sprint & un incoraggia-
mento per il direttore generale
del debito pubblico, Davide Ia-
covoni, che ha lavorato al nuo-
vo prodotto che sara il primo
«di una nuova famiglia». Il Btp
Valore ha stracciato nei numeri
le le ultime emissioni del Btp
Italia, che a novembre e marzo
avevano raccolto al primo gior-
no rispettivamente 3,2 e 3,6 mi-
liardi di euro. Ed e secondo so-
lo alla sesta edizione del Btp Ita-
lia del 2014.

«Si tratta di un primo giorno
certamente positivo, e il com-
mento di Marino Masotti, diret-
tore di Websim.it, «I’obiettivo
minimo si potrebbe collocare
intorno ai 10 miliardi, mentre
se si dovessero raggiungere i 15
miliardi saremmo di fronte a
un risultato eccellente». L'offer-
ta, dedicata a un pubblico di
piccoli risparmiatori, restera
aperta fino al 9 di giugno. 1l ta-
glio minimo per partecipare e
mille euro, sottoscritto alla pa-
ri. Mentre il Btp Italia, nelle ulti-
me due edizioni, ha offerto un
rendimento  garantito  tra

COLLOCAMENTO APERTO FINO AL9 GIUGNO

Btp Valore, avvio sprint
raccolti 5,4 miliardi
Vince la linea del Tesoro

Meloni: «Finite le scommesse contro l'ltalia»
L’investimento medio e di 29mila euro

I'1,60% e il 2% al quale si ag-
giunge la rivalutazione all’anda-
mento dell'inflazione, il Btp Va-
lore € un titolo quadrieannale
che offre il 3,25% per i primi
due anni e il 4% nei restanti
due. Si tratta di un rendimento
medio annuo, al netto delle im-

AL LAVORO
Davide
lacovoni,
direttore
generale del
debito
pubblico, ha
lavorato alla
messa a
punto del Btp
Valore

9,92

Sono i miliardi di euro
raccolti dall’'ultimo

Btp Italia, che era aperto
anche agli istituzionali

poste del 12,5% sulle cedole e
incluso il premio di fedelta, del
3,28%. «Le caratteristiche del

Btp Valore non sono male», af-
ferma Antonio Tognoli, respon-
sabile delle macro analisi di
Cfo Sim, «anche considerando
il premio fedelta, pari allo

0,50% del capitale investito per
chi tiene il titolo fino alla sca-
denza. Forse avrebbero potuto
fare anche di pili, ma la mano-
vra e chiara: incentivare gli ita-
liani a sottoscrivere il debito
pubblico». 11 Btp Italia offre un
premio fedelta superiore, pari
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di 5 anni, quella dello scorso
novembre di 6, contro i 4 anni
del Btp Valore. Inoltre, la pro-
spettiva di un’inflazione in calo
(Bankitalia stima che calera al
2,6% nel 2024 e al 2% nel 2025)
rende appetibile una cedola
che al terzo e la quarto anno
raggiungera il 4%: «Nell'ottica
dell'investitore che tiene il tito-
lo fino alla scadenza potrebbe
essere interessante se i tassi uf-
ficiali della Bce tornassero a
scendere», aggiunge Tognoli.

I successo del Btp Valore,
inoltre, puo avere un effetto be-
nefico sullo spread, che ieri ha
chiuso in rialzo a 175 punti ba-
se ma e sostanzialmente stabi-
le e per ora sta disattendendo
previsioni piu fosche (Gold-
man Sachs si aspettava uno
spread a 235 punti entro il
2023). 11 Mef probabilmente

PROSPETTIVE

Il rendimento medio
annuo, al netto delle
imposte, é del 3,28%

gioca d’anticipo anche in previ-
sione di luglio, quando la Bce
finira i reinvestimenti nell'am-
bito del piano di acquisto di ti-
toli di Stato chiamato App. Si-
gnifica che verranno lasciati
scadere in media 25 miliardi di
titoli al mese, con un impatto
sui Btp che dovrebbe essere
nell'intorno dei 3,8 miliardi al
mese. Considerati i circa 10 mi-
liardi raccolti a marzo dall’ulti-
mo Btp Italia e i buoni auspici
del Btp Valore, gli italiani po-
trebbero essere una buona scia-
luppa di salvataggio.

IN VISTA DEL RINNOVO DEL BOARD TRA 10 MESI

Orcel si scalda: «Farei un altro mandato»

L’ad di Unicredit sullo shopping: «Ci sono ostacoli normativi e finanziari»

.—F

s

AL TIMONE
Andrea Orcel

B Andrea Orcel non molla, ed e
pronto a raddoppiare.L’ammini-
stratore delegato di Unicredit, in-
fatti, si detto disponibile a un nuo-
vo mandato alla guida del gruppo.
Lo ha detto nel corso di un evento
finanziario a Milano a 10 mesi dal-
la scadenza del suo mandato.
«Amo il mio lavoro - ha confidato
a chi lo intervistava - amo Unicre-
dit e la mia squadra e stupendan.
«Sicuramente - ha aggiunto - il la-

voro non e finito, quindi se gli
azionisti e gli investitori mi vote-
ranno sono sicuramente disponi-
bile» a proseguire. Del resto secon-
do Orcel «Unicredit ha molto valo-
re in sé, dovevamo solo liberarlo e
lo stiamo facendo».

Un messaggio chiaro a cui ne ha
aggiunto un secondo rivolto so-
prattutto ai fautori delle acquisi-
zioni. «Le banche che si concen-
trano sullM&A invece che

sull’esecuzione e sul valore che
hanno all'interno commettono un
grave errore». Del resto, secondo
il manager, il percorso che porta
alle nozze con uno o piu rivali non
e in discesa a causa di «difficolta
regolamentari e finanziarie» per
procedere a grandi operazioni di
fusione a livello europeo. Un lavo-
ro, quello di Orcel, iniziato il 15
aprile di due anni fa. Designato
nel gennaio del 2021 quale succes-

sore di Jean Pierre Mustier che
aveva fatto un passo indietro nel
novembre del 2020 non ricandi-
dandosi alla guida del gruppo, Or-
cel non ha mai nascosto le sue per-
plessita sulle acquisizioni. Fallito
il tentativo con Mps tra I'estate e
I'autunno del 2021, I’ad di Unicre-
dit ha sempre puntato sulla cresci-
ta interna, mettendo a punto nel
dicembre del 2021 un piano al
2024 che prevedeva una remune-
razione per gli azionisti da «alme-
no 16 miliardi». Sotto la guida di
Orcel il gruppo ha chiuso il 2022
con un utile record di 5,2 miliardi
e dopo i 2,1 miliardi realizzati nel
primo trimestre dell’anno ha alza-
to le stime sul 2023 a 6,5 miliardi.

Rescaldina, 6 giugno 2023

zucchigroup

VINCENZO ZuccHi S.p.A
Via LEGNANO 24 - 20027 RescALDINA (M)

Copick FiscaLE E ParTiTA IVA 00771920154 Numero REA
MiLaNo 443968 - CapITALE SociALE Euro 17.546.782,57

AVVISO DI PAGAMENTO DEL DIVIDENDO

Si rende noto che 'Assemblea ordinaria degli Azionisti di Vincenzo Zucchi S.p.A., tenutasi in data 5 giugno 2023 (I"“Assemblea”), ha deliberato,
inter alia, la distribuzione di un dividendo per complessivi Euro 2.999.281,09 corrispondente a Euro 0,1184 al lordo delle ritenute di legge, per
ciascuna azione avente diritto agli utili.
Si segnala che la distribuzione del dividendo & subordinata al verificarsi, entro il 28 giugno 2023, delle condizioni per la distribuzione del dividen-
do previste dal facility agreement sottoscritto, in data 17 dicembre 2021, tra Vincenzo Zucchi S.p.A. e Illimity Bank S.p.A.
Pertanto, una volta verificatesi le condizioni previste ai sensi del suddetto contratto, il dividendo verra posto in pagamento a partire dal 5 luglio
2023, con stacco cedola n. 5 il 3 luglio 2023 e con legittimazione al pagamento (record date) il 4 luglio 2023.
Siinforma che il verbale della suddetta Assemblea sard messo a disposizione del pubblico presso la sede sociale di Zucchi in Rescaldina (MI), via Legnano
n. 24, presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato “1Info” (www.1info.it) e sul sito infernet della Societa (www.gruppozucchi.it) nei termini di legge.

Per il Consiglio di Amministrazione
11 Presidente
Joel David Benillouche
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via della Sdrisciola, 50.

seguente ordine del giorno:
a) Informativa del c.d.a.

alle destinazione del risultato di esercizio.

Punto 3) Varie ed eventuali.
Cordiali saluti

Coop. Circolo Nautico Pontedoro
1l Presidente

Franco Carmignani

COOPERATIVA CIRCOLO NAUTICO PONTEDORO s.c.r.l.
VIA DELLA SDRISCIOLA n.50,CAP 57025, PIOMBINO (LI)

Oggetto: convocazione assemblea ordinaria dei soci presso la sede della cooperativa in Piombino in

E’ convocata 'assemblea ordinaria dei soci della cooperativa Circolo Nautico Pontedoro s.c., presso la
sede della Cooperativa in in Piombino in via della Sdrisciola, 50 per il venerdi 23 Giugno 2023 ore 9,00
in prima convocazione ed il giorno sabato 24 Giugno 2023 ore 9,00 in seconda convocazione, con il

b) deliberare sui seguenti punti allordine del giorno:
Punto 1) Approvazione Bilancio desercizio chiuso al 31 Dicembre 2022 completo di nota integrativa e
di relazione del Sindaco Unico e determinazione riserva sovrapprezzo azioni. Determinazione in merito

Punto 2) Lavori escavo e relativa copertura finanziaria.

Segreteria Tel. 0565 197 1000
info@ormeggio-pontedoro.com

Cercasi
finanziatori
per vincere
le cause civili

B 1l settore del cosiddetto
litigation funding prende
piede anche in Italia. In pra-
tica si tratta del finanzia-
mento di contenziosi legali
o arbitrati a fronte di un ri-
torno in caso di successo.
Questo il carattere generale
dell’istituto, assai diffuso
nei sistemi anglosassoni,
ma molto meno nel nostro a
causa di incertezze e lentez-
ze del sistema giudiziario ci-
vile, che richiedono 5-6 an-
ni per il solo primo grado.

Cio non ha scoraggiato un
gruppo di professionisti di
dare vita Litigation and Fi-
nancing Arrangement Advi-
sory, player nel settore in
qualita di advisor, nato dal-
la sinergia fra Legalex, socie-
ta tra avvocati, L'esprit de
I'Tlot, societa di consulenza
finanziaria, e professionisti
quali Daniela Saitta, presi-
dente della societa, Stefano
Previti (nella foto), mana-
ging partner dello Studio
Previti e Salvatore Pino, se-
nior partner dello Studio Gu-
lotta, Varischi, Pino.

Attivita principale e quel-
la di fare scouting di posizio-
ne attive, svolgere due dili-
gence, elaborare proposte di
investimento su tali posizio-
ni da sottoporre poi agli in-
vestitori, gestire le posizioni
acquistate, coordinando I'at-
tivita dei professionisti inca-
ricati ed incassare i crediti
incorporati al termine dei re-
lativi procedimenti o in oc-
casione della conclusione di
transazioni.

«Quella del finanziamen-
to del contenzioso e un’esi-
genza che tutti noi abbiamo
potuto toccare con mano -
dice Previti -. Ci sono capita-
ti clienti titolari di azioni ri-
sarcitorie fondate, che pero
non se la sono sentita di in-
vestire tempo e denaro ne-
cessari: la necessita di im-
mobilizzare risorse puo
spingere a lasciar perdere».

L’'esempio piu tipico e
quello delle dispute sul dirit-
to d’autore, in cui alle spese
per i legali vanno aggiunte
quelle salate per tutti i sup-
porti tecnici all’istruttoria,
voci che fanno lievitare di
molto i costi.



