PARERE DEL COMITATO CONTROLLO INTERNO
DI VINCENZO ZUCCHI S.P.A.

21 gennaio 2020

(redatto al sensi dell‘art. 8 della Procedura operazioni con parti correlate approvata dal Consiglio di
Amministrazione della Vincenzo Zucchi S.p.A. in data 2 aprife 2079)
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Premessa

Il Comitato Controllo Interno (il “"Comltate”) di Vincenzo Zucchi S.p.A. (la “Societd” ovvero
“Zucchi”) & stato chlamato ad esprimere il presente parere in relazione alla modifica del pegno
rotativo di primo grado su prodotti tessili per la casa stoccati nel magazzino di Descamps 5.A.5.
("Descamps”) sito a Vendin per un valore di Euro 5.132.142,00 rilasciato da Descamps in favore
di Zucchi, in data 14 marzo 2018, a garanzia dei crediti commerciali vantati dalla Societa sino a
completa copertura degli importl dovut! (la “Garanzia”).

Alla luce dell’operazione di accentramento delle attivita di logistica presso la sede di Zucchi e
del conseguente trasferimento a Rescaldina di tutti | prodotti presenti nel magazzino di
Descamps sito a Vendin oggetto della Garanzia {/'"Operazione di Logistica™ si rende opportuno
Identificare nuovamente i beni oggetto della Garanzia nonché modificarne I'importo, come di
seguito specificato (la “Modifica della Garanzia").

In considerazione delf'importo della Modifica della Garanzia (pari a Euro 2,244 milioni), e tenuto
conto che Descamps & parte correlata di Zucchi, la Modifica della Garanzia si configura per Zucchi
quale operazione di maggiore rilevanza ai sensi della "Procedura operazioni con part/ correlate’
approvata dal Consiglio di Amministrazione della Societd in data 2 aprile 2019 (la "Procedura
OPC").

Il presente parere & resoc dal Comitato al sensi dell'art. 8 della Procedura OPC nonché ai sensi
dell’art. 10 del Regolamento approvato con delibera Consch n. 1722172010, come
successivamente modificato e integrato (il "Regolamento Parti Correlate”).

Breve descrizione della Garanzia Modificata

E previsto che il Consiglio di Amministrazione di Zucchi sia chiamato a deliberare in merito
all’'approvazione della Modifica della Garanzia.

Ogaetio ¢ valore della Modifica deffa Garanzia

In particolare, la Modifica della Garanzia avra ad oggetto prodottt di Descamps siti in taluni
magazzini della stessa aventi un valore pari a Euro 3,628 milioni e sara di importo pari a circa
Euro 2,244 milioni (I"Indebitamento™, di cui:

i Euro 1,6 milioni a copertura dell'importo residuo dovuto ai 31 dicembre 2020 al sensl
dell’Accordo;

(1) Euro 620.000,00, pill interessi pro tempore maturati, per un totale di Euro 644.000,00, a
copertura dell'importo al 31 dicembre 2019 ai sensi del contratto di finanziamento
sottoscritto tra Bassetti Schweiz AG e Descamps in data 31 marzo 2017,

Conservazione defia Modifica della Caranzia

Descamps & tenuta a comunicare con cadenza bisettimanale ['ammontare dei prodotti oggetto
della Garanzia, Ove il valore del prodotti di cui alla Garanzia sia, per qualunque causa, inferiore
a Euro 2,244 milion!, Descamps sara tenuta, entro cinque giorni dal ricevimento di un avwliso da
parte di Zucchi, a ricostituire la Garanzia per un importo non inferiore a Euro 2,244 milioni.

2.3 Data df scadenza, rinnovo e risoluzione delia Garanzig
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La Garanzla sl intende valida fino a completa astinzione dell’Indebitamento di Descamps versa
Zucchi.

Competenza e leqqe applicabile alla Garanzia

La Garanzla ¢ regolata e disciplinata ai sens| della legge francese.

Natura della correlazione e soglie di rilevanza

Il presente parere & reso dal Comitato al sensi dell’art, 8 della Procedura OPC e dell’art. 10 del
Regolamento Parti Correlate In quanto |a Modifica della Garanzia Integra un'operazione con parte
correlata di maggiore rilevanza per le sequenti ragioni:

- Descamps & partecipata indirettamente;

(i da Astrance Capital S.A., amministrata dai dott.ri Joel David Benlllouche e Florian
Cayet;

(i} da Astrance Capital S.A.S. societa in cul i dott.ri Joel David Benillouche e Florlan
Gayet ricoprono ciascuno {i ruolo di Direttore Generale;

- Astrance Capital S.A.S & Direttore Generale di Descamps;

- il dott. Joel David Benillouche ricopre la carica di Presidente e Amministratore Delegato
nel Consiglio dl Amministrazione di Zucchi e il dott. Florian Gayet ricopre la carica di
amministratore all'interno del Censiglio di Amministrazione dl Zucchi:

- Astrance Capital S.A. controlla Zucchi con una partecipazione diretta pari al 7,01% del
capitale sociale di Zucchi e una partecipazione indiretta per il tramite di Zucchi S.p.A. (di
cui Astrance Capital S,A. detiene '85% del capitale sociale) pari all'81,99% del capitale
sociale di Zucchi.

il controvalore dei prodotti oggetto della Modifica della Garanzia ai sens| della Procedura OPC
supera le soglie di cui all’Allegato 3 del Regolamento Parti Correlate per le operazioni di
maggiore rilevanza.

Attivita condotte dal Comitato
Esame in merito all’ottenimento della Modifica della Garanzia

Al fini del rilascio del presente parere, il Comitato ha ricevuto da parte delle competenti strutture
aziendall, in modo completo e con sufficiente anticipo, le necessarie informazioni relative alla
Modifica della Garanzia e la relativa documentazione di supporto, acquisita agli atti e menzionata
in questo parere ai paragrafi che precedona.

La Modifica della Garanzia ¢ stata oggetto di esame da parte del Comitato nel corso dl rlunioni
& discussioni informali.

In particolare, nel corso della riunione del 21 gennaio 2020, i membri del Comitato hanno preso
atto dell’Operazione di Logistica.

In data 27 gennaio 2020, il Comitato ha ricevuto una bozza del testo della Modifica della
Garanzia e una preliminare descrizione dei suoi principali termini..
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Nel corso deila riunione del 31 gennaio 2020, il Comitato ha ricevuto, tra 'altro, la sintesi dei
principali termini e condizioni della Garanzia Modificata e la versione definitiva del testo della
Modifica della Garanzia.

Nella riunione del 31 gennaio 2020 hanno partecipato tutti i componenti del Comitato - fe. |
consiglieri indipendenti Avv, Mara Vanzetta, I’Avv. Patrizia Polliotto e il dott. Didier Rarsus. Per il
Collegic Sindacale era presente i sindaci dott. Alessandro Musaio, dott. Gianpiero Balducci e
dott.ssa Anna Esposito.

Interasse defia Societd e de/ suoi azionisti all’ottenimento della Modifica della Garanzia

Nel corso della riunione del 31 gennaio 2020, il Comitato Parti Correlate ha esaminato la Modifica
della Garanzia, rilevando che:

- la Modifica della Garanzia si inserisce nel contesto dell’Operazione di Logistica e consente

aila Societa di cogliere un'opportuntta di posiziocnamento pill competitivo rispetto ai
propri competitors sul mercato tutelando le proprie posizioni creditorie nej confronti di
Descamps;

- il valore dei prodotti di Descamps individuati ai sensi della Modifica della Garanzia &

idoneo a garantire I'Indebitamento di Descamps in favore della Societa nonché gl
eventuali interessi che dovessero maturare sulle somme dovute:

- data la natura dei prodotti oggetto della Modifica della Garanzia e anche in considerazione

dei contratti commerciali esistenti tra la Societa e Descamps, 'eventuale acquisizione
coattiva dei prodotti oggetto della Modifica della Garanzia & in linea con il business della
Societa.]

Pertanto, il Comitato ritiene che |la Modifica della Garanzia sia nell’'interesse di Zucchi e def suoi
azionisti.

Convenienza e correttezza sostanziale delle condizioni delfa Modifica della Garanzia

Nel corso delia riunione del 31 gennaio 2020, il Comitato Parti Correlate ha esaminato la Modifica
della Garanzia, rllevando che:

- la procedura seguita per la Modifica della Garanzia rispetta la disciplina relativa alle

operazloni con parti correlate al sensl del Regolamento Partl Correlate;

. il management della Societa ha comunicato in modo tempestive e in coerenza con guanto

previsto dalla Procedura OPC e dal Regolamento Parti Correlate le informazionl e la
documentazione rilevante al fini dell’'emissione del presente parere,

Partanto, || Comitato ritiene che le condiziont defla Modifica della Garanzia siano convenienti per
la Societda e che siano state adottate da Zucchi misure e iniziative corrette, sul piano
procedimentale e sostanziale.

Conclustonl

In considerazione di tutto quanto precede, il Comitato, al sens] dell’art, & della Procedura OPC,
esprime, all’unanimitd, il proprio parere favorevele sull'interesse della Societa e di tutti i suoi
azionisti alla Modifica della Garanzia, nonché sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale
delle relative condizioni,



Il presente parere assume e presuppone che le informazioni e | documentl esaminati al fini del
suo rilascio nen subiscano modificazioni sostanziali e che non emergano eflementi nuovi o
ulteriori che, se noti alla data odierna, sarebbero idonei a incidere sulle valutazioni cul & stato
chiamato il Comitato.

Rescaldina, 31 gennaioc 2020

li Presidente del Comitato Controllo Interno di Vincenzo
Zucchi S.p.A.




